SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA

RECURSO ESPECIAL N° 2021576 - SP (2022/0261678-1)

RELATOR : MINISTRO ANTONIO CARLOS FERREIRA
RECORRENTE : CONCRESERV CONCRETO S/A EM RECUPERACAO JUDICIAL
OUTRO NOME : CONCRESERV CONCRETO S/A
ADVOGADOS : CESAR AUGUSTO DA SILVA PERES - RS036190
WAGNER LUIS MACHADO - RS084502
THAYSE SARTORELLI BORTOLOMIOL - RS075347
MATEUS SENA LARA - DF061569
RECORRIDO : BRUNO GAZOLA TOLEDO,
ADVOGADOS : GUILHERME TILKIAN - SP257226
MAURICIO BARBOSA TAVARES ELIAS FILHO - SP246771
INTERES. : JADY MICHELLE DA SILVA LINO FIGUEIREDO
ADVOGADOS : JESSICA XIMENES FERREIRA DE ARAUJO - SP426876
IGOR URBANO DE SOUZA - SP462564
INTERES. . AJ RUIZ CONSULTORIA EMPRESARIAL LTDA
ADMINISTRADOR
ADVOGADO : JOICE RUIZ BERNIER - SP126769
DECISAO
Trata-se de recurso especial fundamentado no art. 105, Ill, "a" e "c", da CF,

interposto contra acérdao assim ementado (e-STJ fl. 417):

RECUPERACAO JUDICIAL — CONCRESERV - ADITIVO APRESENTADO
AS VESPERAS DA ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES - PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL APROVADO EM ASSEMBLEIA GERAL DE
CREDORES - DECISAO HOMOLOGATORIA DO PLANO -
INCONFORMISMO DE UM DOS CREDORES TRABALHISTAS - Credor
recorrente que sustenta que ha nulidade na apresentacao de aditivo ao plano
de recuperacgao judicial na véspera da assembleia geral de credores que
aprovou o plano — A despeito da alegacdo de que o Aditivo foi apresentado
numa 62. feira (dia 27/11/2020), as vésperas da Assembleia Geral de
Credores (dia 30/11/2020), tal fato, por si, ndo € causa suficiente a
invalidagdo integral do conclave. Possibilidade de ajuste pontual,
exclusivamente ao credor trabalhista agravante, preservando-se, no mais, 0s
atos praticados na Assembleia Geral de Credores - RECURSO
DESPROVIDO NESTE TOPICO. PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL
APROVADO EM ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES - DECISAO
HOMOLOGATORIA DO PLANO - CREDORES TRABALHISTAS — DESAGIO
ABUSIVO ENTRE CREDORES DA MESMA CLASSE - OFENSA A
PARIDADE DE CREDORES DA MESMA CLASSE - Previsao de pagamento
diferenciado para credores da mesma classe (trabalhista) — Na medida em
que o Aditivo prevé o pagamento do excedente do crédito trabalhista que
supere 25 salarios minimos, com desagio de 90% no ato da 122. parcela, ha
violacdo ao principio da isonomia entre credores da mesma classe — Além
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disso, o Aditivo implica diminuicdo dos direitos previstos no Plano original - O
Aditivo privilegia os credores trabalhistas com créditos iguais ou inferiores a
25 salarios minimos, que receberdo seus créditos integralmente em 12
parcelas mensais, em detrimento dos credores trabalhistas com créditos
superiores a 25 salarios minimos, o que nao se pode admitir - RECURSO

PROVIDO NESTE TOPICO, COMO DETERMINAGAO.

Os embargos de declaragao foram rejeitados (e-STJ fls. 505/509).

Em suas razdes (e-STJ fls. 511/535), a parte aponta dissidio jurisprudencial
e violagao dos arts. 45, 47 e 58 da Lei n. 11.101/2005, sustentando, em sintese, que "a
criagao de subclasses segmentada pelo valor do crédito, quando aprovado pela maioria
dos credores, nao implica tratamento diferenciado entre credores de uma mesma
classe e respeita o critério da homogeneidade e que o desagio € matéria atinente aos
aspectos econdmicos do plano, sendo que qualquer entendimento contrario viola a
soberania das decisdes tomadas em assembleia de credores (artigos 45 e 58 da LREF)

e o0 principio da preservacgao das empresas (artigo 47 da LREF)" (e-STJ fl. 521).
Requer a atribuicao de efeito suspensivo ao recurso.
Contrarrazbes apresentadas (e-STJ fls. 714/724).

Parecer ministerial pelo n&o conhecimento do recurso (e-STJ fls.
1.039/1.044).

O recurso foi admitido na origem.
E o relatério.
Decido.

Cuida-se, na origem, de agravo de instrumento interposto por BRUNO
GAZOLA TOLEDO contra decisdo que homologou o plano de recuperagéao judicial e o
aditivo contratual apresentados pela recuperanda CONCRESERV.

O TJSP deu parcial provimento ao agravo de instrumento para reconhecer a
invalidade da clausula apresentada no aditivo contratual por violar a paridade entre os
credores da mesma classe (trabalhista), decidindo com base nos seguintes
fundamentos (e-STJ fls. 427/430):

Nesse contexto, a despeito de a maioria dos credores trabalhistas presentes
(95,08%) ter aprovado a proposta de pagamento, percebe-se que tal
cldusula viola a paridade entre os credores da mesma classe (trabalhista).

Primeiro, que é conflitante com o préprio preAmbulo da Clausula 5.2.1, que
dispbe que na classe trabalhista “ndo havera distincdo de tratamento,
aplicando-se identidade de condi¢cdes de pagamento para todos os credores
que se enquadrem na defini¢gdo legal do artigo 41, inciso | da Lei 11.101/05,
e que estejam ou venham a ser habilitados no processo de recuperagao
judicial” (fls. 23735 dos autos de origem).

Documento eletronico VDA42541297 assinado eletronicamente nos termos do Art.1° §2° inciso Ill da Lei 11.419/2006
Signatario(a): ANTONIO CARLOS FERREIRA Assinado em: 24/08/2024 20:23:50
Publicagédo no DJe/STJ n° 3938 de 27/08/2024. Codigo de Controle do Documento: 37e6a784-c8f2-40e6-a32f-eb4c8ab97ee9



Segundo, que nado se pode admitir tratamento diferenciado ou desagios
abusivos dentro da mesma classe de credores.

No caso em debate, o plano privilegia os credores trabalhistas com créditos
iguais ou inferiores a 25 salarios minimos, que receberdo seus créditos
integralmente no prazo de 12 meses (contados da homologag¢ao do plano),
em detrimento dos credores trabalhistas com créditos superiores a 25
salarios minimos, que receberdo apenas uma parte de seu crédito (desagio
de 90%), situagao que encerra ofensa ao principio da isonomia.

(..))

De conseguinte, fica determinado a Recuperanda que efetue o pagamento
aos agravantes, sem qualquer desagio, do saldo excedente aos 25 (vinte e
cinco) salarios minimos quando do vencimento da 12?2 parcela, sob pena de
quebra.

O especial, todavia, ndo traz impugnacgado especifica capaz de combater
fundamentacdo do acordao, de modo que o recurso encontra ébice na Sumula n. 283
do STF. Um dos fundamentos centrais do acérddo impugnado é a conclusao de que a
previsao do desagio seria conflitante com o préprio preambulo da Clausula 5.2.1, a qual
vedaria o tratamento diferenciado a credores de uma mesma classe. Tal ponto, apto,
por si sO, a sustentar o juizo emitido, ndo foi rebatido nas razdes recursais, aplicando-
se, por analogia, o entendimento da referida sumula.

Além disso, modificar o entendimento do acérdao impugnado quanto ao
conflito de normas dentro do mesmo plano de recuperagéo judicial, nesta hipétese,
demandaria a reavaliagdo das clausulas contratuais e o reexame do conjunto fatico-
probatério dos autos, providéncia ndo admitida no ambito desta Corte, a teor das
Sumulas n. 5e 7 do STJ.

Por outro lado, segundo o entendimento desta Corte, "o juiz esta autorizado
a realizar o controle de legalidade do plano de recuperagao judicial, sem adentrar no
aspecto da sua viabilidade econdmica, a qual constitui mérito da soberana vontade da
assembleia geral de credores" (Agint no REsp n. 1.875.528/MT, Relator Ministro Marco
Buzzi, Quarta Turma, julgado em 31/5/2021, DJe de 4/6/2021). Nesse mesmo sentido:

AGRAVO INTERNO NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL.
RECUPERACAO JUDICIAL. APROVACAO DO PLANO. ASSEMBLEIA DE
CREDORES. LEGALIDADE. DECISAO. SOBERANIA. INSURGENCIA.
INSTITUICAO FINANCEIRA CREDORA. REQUISITOS. NAO
PREENCHIMENTO. ARTS. 489 E 1.022 DO CPC/2015. NEGATIVA DE
PRESTACAO JURISDICIONAL. NAO OCORRENCIA. FUNDAMENTACAO
DEFICIENTE. SUMULA N° 284/STF. CONJUNTO FATICO-PROBATORIO.
REEXAME. SUMULAS N°S 5 E 7/STJ.

[.]

4. A jurisprudéncia firmada neste Tribunal Superior é firme no sentido de que
a assembleia de credores é soberana em suas decisdes no tocante ao plano
de recuperagao. No entanto, as deliberagbes desse plano estao sujeitas aos
requisitos de validade dos atos juridicos, bem como ao controle judicial.
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[.]

(AgInt no AREsp n. 1.938.258/SP, Relator Ministro RICARDO VILLAS BOAS
CUEVA, TERCEIRA TURMA, julgado em 27/6/2022, DJe de 30/6/2022.)

AGRAVO INTERNO NO RECURSO ESPECIAL - ACAO DE
RECUPERACAO JUDICIAL - DECISAO MONOCRATICA QUE DEU
PROVIMENTO AO RECLAMO. IRRESIGNACAO DA RECUPERANDA.

1. Nos termos da orientagao jurisprudencial consagrada por este Superior
Tribunal de Justica, "a assembleia de credores é soberana em suas decisées
quanto aos planos de recuperacao judicial. Contudo, as deliberagdes desse
plano estdo sujeitas aos requisitos de validade dos atos juridicos em geral,
requisitos esses que estao sujeitos a controle judicial" (REsp 1.314.209/SP,
Relatora Ministra Nancy Andrighi, DJe de 1°/06/2012). Incidéncia da Sumula
83/STJ.

2. Para superar as premissas sobre as quais se apoiou a Corte de origem,
quanto ao reconhecimento de abusividades e ilegalidade a obstar a
homologagdo do plano de recuperagdo apresentado, seria necessario o
revolvimento do conjunto fatico-probatério constante dos autos, o qual
deveria ser interpretado a luz da proposta de soerguimento apresentada,
hipétese vedada na presente esfera recursal, ante os enunciados contidos
nas Sumulas 5 e 7/STJ.

3. Esta Corte Superior de Justica tem entendimento no sentido de que a
incidéncia da Sumula 7/STJ impede o exame de dissidio jurisprudencial, na
medida em que falta identidade entre os paradigmas apresentados e os
fundamentos do acérdao, tendo em vista a situagao fatica do caso concreto,
com base na qual deu solucao a causa a Corte de origem.

4. Agravo interno desprovido.

(Agint no REsp n. 1.830.656/SP, Relator Ministro MARCO BUZZI, QUARTA
TURMA, julgado em 11/11/2019, DJe de 27/11/2019.)

Sabe-se ainda que a criacdo de subclasses entre os credores da
recuperacdo judicial € possivel desde que seja estabelecido um critério objetivo,
justificado no plano de recuperagao judicial, abrangendo credores com interesses
homogéneos, ficando vedada a estipulagdo de descontos que impliquem verdadeira
anulacdo de direitos de eventuais credores isolados ou minoritarios, conforme se

verifica dos seguintes precedentes:

AGRAVO INTERNO NO RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO
JUDICIAL. CONCESSAO DE PRAZOS E DESCONTOS PARA
PAGAMENTO DOS CREDITO. CORRECAO MONETARIA E JUROS.
AUSENCIA DE ABUSIVIDADE. SUBCLASSES. CRITERIOS OBJETIVOS.
AGRAVO INTERNO NAO PROVIDO.

1. Nos termos da jurisprudéncia pacifica desta Corte, a concessao de prazos
e descontos para pagamento de créditos, bem como corre¢do monetaria e
juros inserem-se dentre as tratativas negociais passiveis de deliberagao pelo
devedor e pelos credores quando da discussdo assemblear sobre o plano de
recuperagao apresentado.

Ademias, no caso concreto, ndo foi verificada nenhuma abusividade.

2. No plano de recuperacéo judicial, a criagdo de subclasses entre credores
€ possivel, desde que previsto critério objetivo e justificado, envolvendo
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credores com interesses homogéneos, vedando-se a estipulacdo de
descontos que permitam a supresséao de direitos de credores minoritarios ou
isolados. Precedentes.

3. Agravo interno n&o provido

(Agint no REsp n. 1.743.785/SP, Relator Ministro JOAO OTAVIO DE
NORONHA, QUARTA TURMA, julgado em 1/7/2024, DJe de 8/7/2024.)

RECURSO ESPECIAL. EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL.
PARIDADE. CREDORES. CRIACAO. SUBCLASSES. PLANO DE
RECUPERACAO. POSSIBILIDADE. PARAMETROS.

1. Recurso especial interposto contra acérddo publicado na vigéncia do
Cddigo de Processo Civil de 1973 (Enunciados Administrativos n°s 2 e
3/STJ).

2. Cinge-se a controvérsia a definir se é possivel a criagdo de subclasses de
credores dentro de uma mesma classe no plano de recuperagao judicial.

3. Em regra, a deliberagdo da assembleia de credores é soberana,
reconhecendo-se aos credores, diante da apresentacao de laudo econdmico-
financeiro e de demonstrativos e pareceres acerca da viabilidade da
empresa, o poder de decidir pela conveniéncia de se submeter ao plano de
recuperacgao judicial ou pela realizacédo do ativo com a decretagédo da quebra,
0 que decorre da rejeicdo da proposta. A interferéncia do magistrado fica
restrita ao controle de legalidade do ato juridico. Precedentes.

4. A Lei de Recuperacédo de Empresas e Faléncias consagra o principio da
paridade entre credores. Apesar de se tratar de um principio norteador da
faléncia, seus reflexos se irradiam na recuperacdo judicial, permitindo o
controle de legalidade do plano de recuperagao sob essa perspectiva.

5. A criacdo de subclasses entre os credores da recuperacao judicial é
possivel desde que seja estabelecido um critério objetivo, justificado no
plano de recuperagdo judicial, abrangendo credores com interesses
homogéneos, ficando vedada a estipulacdo de descontos que impliquem
verdadeira anulacdo de direitos de eventuais credores isolados ou
minoritarios.

6. Na hipotese, ficou estabelecida uma distingdo entre os credores
quirografarios, reconhecendo-se beneficios aos fornecedores de insumos
essenciais ao funcionamento da empresa, prerrogativa baseada em critério
objetivo e justificada no plano aprovado pela assembleia geral de credores.

7. A aplicacdo do cram down exige que o plano de recuperagéo judicial ndo
implique concessdo de tratamento diferenciado entre os credores de uma
mesma classe que tenham rejeitado a proposta, hipétese da qual ndo se
cogita no presente caso.

8. Recurso especial ndo provido.

(REsp n. 1.634.844/SP, Relator Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA,
TERCEIRA TURMA, julgado em 12/3/2019, DJe de 15/3/2019.)

Do voto do Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA, pela pertinéncia,
destaco:

No que respeita & concessao de tratamento diferenciado entre os credores
de uma mesma classe na recuperacao judicial, ndo ha vedagéo expressa na
lei de regéncia.

Assim, a principio, a previsdo de tratamento diferenciado aos credores nao
se submeteria a apreciacdo do Poder Judiciario, cujo exame, conforme
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referido, esta restrito a legalidade do ato deliberativo.

E de se ver, porém, que a lei consagra o principio da paridade entre
credores. Apesar de se tratar de um principio norteador da faléncia,
momento em que o patrimdnio do falido sera vendido e o produto utilizado
para o pagamento dos credores na ordem estabelecida na lei (realizagdo do
ativo para o pagamento do passivo), seus reflexos se irradiam na
recuperagao judicial, permitindo o controle de legalidade do plano de
recuperagao sob essa perspectiva.

Na recuperacao judicial, ndo ha realizacdo do ativo para o pagamento dos
credores. Em regra, todos os credores serao pagos. Diante disso, o principio
da paridade se aplica "no que couber", como declara o Enunciado n°® 81 da Il
Jornada de Direito Comercial.

O que significa dizer que deve haver tratamento igualitario entre os
credores, mas que pode ocorrer o estabelecimento de distingdes entre
integrantes de uma mesma classe com interesses semelhantes. Tal fato
se justifica pela constatagdo de que as classes de credores, especialmente a
de credores quirografarios, reune credores com interesses bastante
heterogéneos: credores financeiros, fornecedores em geral, fornecedores
dos quais depende a continuidade da atividade econdmica, credores
eventuais, créditos com privilégio geral, entre outros.

Nesse contexto, a divisio em subclasses deve se pautar pelo
estabelecimento de um critério objetivo, abrangendo credores com
interesses homogéneos, com a clara justificativa de sua ado¢ao no
plano de recuperagao

(...)

Assim, escolhido um critério, todos os credores que possuam interesses
homogéneos serédo agrupados sob essa subclasse, devendo ficar expresso o
motivo pelo qual o tratamento diferenciado desse grupo se justifica e
favorece a recuperagao judicial, possibilitando o controle acerca da
legalidade do parémetro estabelecido.

Essa providéncia busca garantir a lisura na votagdo do plano, afastando a
possibilidade de que a recuperanda direcione a votagdo com a estipulacéo
de privilégios em favor de credores suficientes para a aprovagao do plano,
dissociados da finalidade da recuperagao judicial. Vale lembrar, no ponto,
que a recuperacao judicial busca a negociagao coletiva e n&o individual,
reunindo os credores para tentar a superacao das dificuldades econbémicas
da empresa.

(..))

Outro ponto que deve ser objeto de atengao é evitar que credores
isolados, com realidades especificas, tenham seu direito de
crédito anulado com a criagao de subclasses.

(...)

Conclui-se, portanto, que é possivel a criagao de subclasses
entre os credores da recuperagdao judicial, desde que
estabelecido um critério objetivo, justificado no plano de
recuperagcao judicial, abrangendo credores com interesses
homogéneos, ficando vedada a anulagao de direitos de eventuais
credores isolados. (grifou-se)

No caso, conforme asseverado pelo Tribunal estadual, o plano privilegia os
credores trabalhistas com créditos iguais ou inferiores a 25 salarios minimos, que
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receberdo seus créditos integralmente no prazo de 12 meses (contados da
homologagao do plano), em detrimento dos credores trabalhistas com créditos
superiores a 25 salarios minimos, que receberdao apenas uma parte de seu crédito
(desagio de 90%).

Nesse contexto, a previsdo de pagamento de créditos trabalhistas com
desagios abusivos de 90% (noventa por cento) pelo simples fato de superarem 25
salarios minimos, caracteriza anulacido de direitos de credores isolados, ferindo o
principio da paridade entre credores.

Incidem, portanto, as Sumulas n. 83 e 568 do STJ.

Além do mais, para alterar os fundamentos adotados pela Corte local - no
sentido que o plano de soerguimento aprovado pela assembleia geral de credores
também estaria eivado de ilegalidades que vulnerariam as diretrizes tragadas na Lei n.
11.101/2005, precisamente no que se refere ao tratamento anti-isonédmico conferido a
credores de uma mesma classe -, seria imprescindivel a reavaliagao das clausulas
contratuais e o reexame do conjunto fatico-probatério dos autos, o que € inviavel em

recurso especial, haja vista o teor das Sumulas n. 5 e 7 do STJ.

Ante o exposto, NAO CONHECO do recurso e JULGO PREJUDICADO o
pedido de atribuicao de efeito suspensivo ao recurso.
Publique-se e intimem-se.

Brasilia, 01 de agosto de 2024.

Ministro Antonio Carlos Ferreira
Relator
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