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SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA

AgInt no AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL N° 1942555 - RJ (2021/0225250-2)

RELATOR : MINISTRO RAUL ARAUJO

AGRAVANTE : BANCO ABC BRASIL S.A

ADVOGADO - GUSTAVO ANTONIO FERES PAIXAO - RJ095502

AGRAVADO : BOTAFOGO 31- UTILIDADES DE LAZER EIRELI - EM
RECUPERACAO JUDICIAL

AGRAVADO : BTF METALURGICA LTDA - EM RECUPERACAO JUDICIAL

AGRAVADO - NAWA COMERCIO ATACADISTA E VAREJISTA DE PRODUTOS
PARA LAR E LAZER LTDA - EM RECUPERACAO JUDICIAL

AGRAVADO : OURENSE DO BRASIL INDUSTRIA DE ARTEFATOS DE METAL
LTDA - EM RECUPERACAO JUDICIAL

ADVOGADO : BRUNO LUIZ DE MEDEIROS GAMEIRO - RJ135639

EMENTA

DIREITO CIVIL E PROCESSUAL CIVIL. RECUPERACAO JUDICIAL. AGRAVO DE
INSTRUMENTO. CESSAO FIDUCIARIA. RECEBIVEIS. TRAVA BANCARIA. "STAY
PERIOD". LIBERACAO. IMPOSSIBILIDADE. AGRAVO INTERNO PROVIDO. RECURSO
ESPECIAL PROVIDO.

1. "Os recebiveis cedidos fiduciariamente ndo se enquadram na qualifica¢do de bem de capital,
sendo que sua utilizagdo significa o esvaziamento da garantia fiduciaria, ndo sendo possivel a
intervengdo judicial para a sua liberagdo" (Aglnt nos EDcl no REsp 1.680.456/SE, Relator
Ministro Ricardo Villas Boas Cueva, Terceira Turma, julgado em 30/8/2021, DJe de 3/9/2021).
2. Agravo interno provido para, em nova analise, conhecer do agravo e dar provimento ao
recurso especial.

ACORDAO

Vistos e relatados estes autos em que sdo partes as acima indicadas, acordam os
Ministros da QUARTA TURMA do Superior Tribunal de Justica, em sessdo virtual de
15/08/2023 a 21/08/2023, por unanimidade, dar provimento ao recurso, nos termos do voto do
Sr. Ministro Relator.

Os Srs. Ministros Jodao Otavio de Noronha, Maria Isabel Gallotti, Antonio Carlos
Ferreira e Marco Buzzi votaram com o Sr. Ministro Relator.

Presidiu o julgamento o Sr. Ministro Raul Aragjo.

Brasilia, 21 de agosto de 2023.

Ministro RAUL ARAUJO
Relator



o
L%%M/Mf// W/é/ﬁfl/ A /ZA//Z[[/

AgInt no AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL N° 1.942.555 - RJ (2021/0225250-2)

RELATOR : MINISTRO RAUL ARAUJO

AGRAVANTE : BANCO ABC BRASIL S.A

ADVOGADO : GUSTAVO ANTONIO FERES PAIXAO - RJ095502

AGRAVADO . BOTAFOGO 31- UTILIDADES DE LAZER EIRELI - EM
RECUPERACAO JUDICIAL

AGRAVADO : BTF METALURGICA LTDA - EM RECUPERACAO JUDICIAL

AGRAVADO . NAWA COMERCIO ATACADISTA E VAREJISTA DE
PRODUTOS PARA LAR E LAZER LTDA - EM RECUPERACAO
JUDICIAL

AGRAVADO . OURENSE DO BRASIL INDUSTRIA DE ARTEFATOS DE
METAL LTDA - EM RECUPERACAO JUDICIAL

ADVOGADO : BRUNO LUIZ DE MEDEIROS GAMEIRO - RJ135639

RELATORIO

0 EXMO. SR. MINISTRO RAUL ARAUJO (Relator):

Trata-se de agravo interno interposto por BANCO ABC BRASIL S/A contra
decisdo de fls. 649/657, que conheceu do agravo para ndo conhecer do recurso especial, sob o
fundamento de incidéncia da Simula 735 do STF.

Em suas razdes recursais, a parte agravante sustenta, em sintese, a inaplicabilidade
do referido 6bice sumular, uma vez que, em que pese se tratar de decisdo interlocutdria, tratou
sobre questdo definitiva sobre a questdo federal apontada no recurso especial acerca da
impossibilidade de se considerar recebiveis como bens de capital essenciais a atividade empresarial
da empresa em recuperacao judicial.

Repisa os fundamentos apresentados nas razdes do recurso especial acerca da
alegada violagdo ao art. 49, § 3° da Lei 11.101/2005, sustentando que os direitos creditérios nao
podem ser considerados bens de capital, porque consumidos durante o processo de fabricacdo ou
comercializagao.

Pleiteia a concessao de efeito suspensivo ao recurso.

Ao final, requer a reforma da decisdo agravada ou a apreciagdo do presente recurso
pela eg. Quarta Turma.

Apresentada impugnacao as fls. 742/772.

E o relatorio.
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AGRAVADO

AGRAVADO

AGRAVADO

AGRAVADO

ADVOGADO

: MINISTRO RAUL ARAUJO

: BANCO ABC BRASIL S.A

: GUSTAVO ANTONIO FERES PAIXAO -RJ095502

: BOTAFOGO 31- UTILIDADES DE LAZER EIRELI - EM

RECUPERACAO JUDICIAL

: BTF METALURGICA LTDA - EM RECUPERACAO JUDICIAL
: NAWA COMERCIO ATACADISTA E VAREJISTA DE

PRODUTOS PARA LAR E LAZER LTDA - EM RECUPERACAO
JUDICIAL

: OURENSE DO BRASIL INDUSTRIA DE ARTEFATOS DE

METAL LTDA - EM RECUPERACAO JUDICIAL

: BRUNO LUIZ DE MEDEIROS GAMEIRO -RJ135639

EMENTA

DIREITO CIVIL E PROCESSUAL CIVIL. RECUPERACAO
JUDICIAL. AGRAVO DE INSTRUMENTO. CESSAO
FIDUCIARIA. RECEBIVEIS. TRAVA BANCARIA. "STAY
PERIOD". LIBERACAO. IMPOSSIBILIDADE. AGRAVO INTERNO
PROVIDO. RECURSO ESPECIAL PROVIDO.

1. "Os recebiveis cedidos fiduciariamente ndo se enquadram na
qualificacdo de bem de capital, sendo que sua utilizacdo significa o
esvaziamento da garantia fiducidria, ndo sendo possivel a intervencdo
judicial para a sua liberacdo" (Agint nos EDcl no REsp 1.680.456/SE,
Relator Ministro Ricardo Villas Boas Cueva, Terceira Turma, julgado em
30/8/2021, DJe de 3/9/2021).

2. Agravo interno provido para, em nova andlise, conhecer do agravo e
dar provimento ao recurso especial.
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AgInt no AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL N° 1.942.555 - RJ (2021/0225250-2)

RELATOR : MINISTRO RAUL ARAUJO

AGRAVANTE : BANCO ABC BRASIL S.A

ADVOGADO : GUSTAVO ANTONIO FERES PAIXAO - RJ095502

AGRAVADO : BOTAFOGO 31- UTILIDADES DE LAZER EIRELI - EM
RECUPERACAO JUDICIAL

AGRAVADO : BTF METALURGICA LTDA - EM RECUPERACAO JUDICIAL

AGRAVADO : NAWA COMERCIO ATACADISTA E VAREJISTA DE
PRODUTOS PARA LAR E LAZER LTDA - EM RECUPERACAO
JUDICIAL

AGRAVADO : OURENSE DO BRASIL INDUSTRIA DE ARTEFATOS DE
METAL LTDA - EM RECUPERACAO JUDICIAL

ADVOGADO : BRUNO LUIZ DE MEDEIROS GAMEIRO - RJ135639

VOTO

0 EXMO. SR. MINISTRO RAUL ARAUJO (Relator):

Trata-se, na origem, de agravo de instrumento interposto contra decisdo que, nos

autos da recuperacdo judicial das agravadas, em sede de tutela provisdria, determinou o bloqueio,

em favor das recuperandas, de 70% (setenta por cento) dos ativos representados por recebiveis
gravados com cldusula de cessdo fiducidria, € o deposito dos 30% (trinta por cento) restantes em

favor do banco agravante.

O Tribunal de origem negou provimento ao agravo de instrumento - que pleiteou a
reforma da decisdo agravada e a liberacdo das travas bancérias -, sob o fundamento de que a
determinagdo do Juizo visou assegurar as recuperandas condi¢cdes de superagdo da crise
econdmico-financeira durante o stay period, em observancia ao principio da preservacdo da
empresa, uma vez que a liberacdo dos valores integrais relativos as travas bancdrias inviabilizaria a
manutencdo das operacdes comerciais das sociedades agravadas. Leia-se, a propdsito, o seguinte
trecho do acérdao recorrido:

"Trata-se de agravo de instrumento interposto pelo BANCO ABC
BRASIL S/A, em face da decisdo que, nos autos do processo de recuperacdo
judicial de OURENSE DO BRASIL INDUSTRIA E ARTEFATOS DE
METAL LTDA e outros, deferiu a tutela de urgéncia requerida e
concedeu a liminar referente as travas bancdrias, nos seguintes termos:

(...)

A decisdo agravada, em sede de medida de urgéncia, limitou a retencdo
pelo banco agravante, e de outros bancos na mesma situacdo, dos
recebiveis em favor das agravadas a 30%, valores a permanecerem
depositados junto ao agravante, e mantidos intocados, destinando o restante
(70%) a formagao do fluxo de caixa necessdrio ao processo de superagdo da
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crise financeira das empresas recuperandas, nessa fase do plano de
recuperagdo, determinando ainda a apuragdo pelo administrador judicial
da essencialidade do montante total dos recebiveis futuros para o giro das
atividades das agravadas, o montante total das parcelas de todos os
contratos garantidos por cessdo fiducidria em cotejo com o faturamento
mensal das empresas, e com o potencial de geracdo de receitas, avaliando
se a continuidade dos negocios é compativel com o adimplemento dos
referidos contratos, informando ainda se a liberacdo das travas bancdria
sobre 70% dos recebiveis futuros, geraria risco de exaurimento das
garantias, ou se comungaria com o melhor equilibrio entre o cumprimento
dos contratos e o principio da preservacdo da empresa.

Nao se desconhece que o Superior Tribunal de Justica, no tocante a
cessoes fiducidrias do género, possui reiterados precedentes no sentido de
que 'nao se estd diante de bem de capital, circunstincia que, por expressa
disposigdo legal, ndo autoriza o Juizo da recuperagdo judicial obstar que o
credor fiducidrio satisfaca seu crédito diretamente com os devedores da
recuperanda, no caso, por meio da denominada trava bancdria'. (REsp
1758746/GO, Rel. Ministro MARCO AURELIO BELLIZZE, TERCEIRA
TURMA, julgado em 25/09/2018, DJe 01/10/2018).

Entretanto, a decisao judicial agravada se volta para a fase postulatoria
inicial do processo de recuperacdo judicial das agravadas, fase em que a
lei defere as recuperandas um periodo de reorganizacdo
econdémico-financeira com vistas a criar um ambiente estdvel e propicio a
execucdo de estratégias necessdrias a superagdo da crise.

Foi dentro deste periodo, de 180 dias, chamado stay period, que se deu
a decisdo agravada, em cumprimento ao art. 6° § 4° da Lei 11.105/05, a
saber:

'‘Na recuperagdo judicial, a suspensdo de que trata o caput deste
artigo em hipotese nenhuma excederd o prazo improrrogdvel de
180 (cento e oitenta) dias contado do deferimento do
processamento da recuperagdo, restabelecendo-se, apos o decurso
do prazo, o direito dos credores de iniciar ou continuar suas a¢oes
e execugoes, independentemente de pronunciamento judicial.'

Desta forma, hd de se considerar que parte substancial do giro de capital
do mercado se faz hoje através da cessdo fiducidria dos recebiveis futuros,
tal qual observado na presente hipotese, em que os créditos ndo so da
agravante, mas o das demais instituicoes financeiras que se apresentam
como credoras e que sdo agravantes em vdrios outros recursos, vem fincado
neste tipo de operacdo, gerando conflito entre o direito de crédito e os
objetivos a serem alcangados pela recuperacdo judicial.

O fim buscado pela recuperacdo judicial é a superacdo pelas
requerentes da crise econdmico-financeira, tendo a Lei 11.101/05 como
um de seus paradigmas basilares, o principio da preservacdo da empresa,
na forma do que dispoe o art. 47.

(...)

Na hipotese, a prova até aqui produzida demonstra que se fosse
autorizado o recebimento integral dos créditos representados pelos
recebiveis futuros, performados ou ndo (caso tenha ou ndo ingressado em
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conta o valor da operacdo), em poucas semanas seria invidvel a
manutencdo das operacoes comerciais das agravadas.

O Laudo preliminar apresentado pelas recuperandas (pasta 627 dos
autos principais) indica que, ainda que deferida a recuperacdo judicial, a
implementacdo integral da trava bancdria inviabilizaria a continuidade das
unidades produtoras.

O mesmo estudo projeta também cendrio de substancial possibilidade de
sobrevivéncia das empresas com o afastamento da trava bancdria dos
recebiveis futuros de vendas jd realizadas e liberacdo total dos ainda ndo
existentes, chegando a conclusdo da necessidade da manutencdo da
decisdo da agravada como medida essencial a continuacdo da atividade
produtiva.

No mesmo sentido, o Parecer Técnico apresentado pelo Administrador
Judicial (pasta 2012 dos autos principais, reitera a necessidade do uso dos
recursos depositados nas contas vinculadas para capital de giro como forma
de dar continuidade ao funcionamento das empresas:

(...)

Desta forma, em sede de cognicdo sumdria, a decisdo agravada, que
determina o bloqueio em favor das recuperandas de 70% dos ativos
representados por recebiveis futuros gravados com clausula de cessao
fiducidria, mantendo-se os valores equivalente aos 30% restantes
depositados na conta de domicilio bancdrio, pondera de forma razodvel o
direito de crédito do agravante com os objetivos a serem alcancados de
superacdo da crise econdomico financeira das devedoras e da fun¢do social
das empresas" (fls. 172/183, g.n.)

Irresignado, o banco agravante interpds recurso especial sob o fundamento de que
ndo é possivel a liberacdo dos recebiveis durante o stay period, por ndo se enquadrar na
classifica¢do de bens essenciais.

O recurso foi inadmitido na origem, dando ensejo ao presente agravo, que foi
conhecido para ndo conhecer do recurso especial, diante do obice da Stimula 735 do STF, em
decisdo monocrética desta relatoria as fls. 649/654.

Ocorre, que, em novo exame da matéria, entendo assistir razio a parte
agravante.

Isso, porque, no que tange a matéria, o Superior Tribunal de Justi¢a entende que os
bens de capital, cuja essencialidade pode justificar sua permanéncia na posse do devedor durante o
stay period, se limitam a prédios, maquinas, equipamentos e veiculos, ndo se enquadrando nessa
categoria os direitos creditdrios (recebiveis), que ndo podem ser liberados pelo Juizo, sob pena de
se esvaziar a garantia dada ao credor. Nesse sentido, colhem-se os seguintes julgados:

"AGRAVO INTERNO NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL.
RECUPERACAO  JUDICIAL. IMPUGNACAO AO  CREDITO.
ALIENACAO FIDUCIARIA DE RECEBIVEIS DE CONTRATOS DE
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OBRAS PUBLICAS. APLICACAO DA SUMULA 83/STJ.

1. De acordo com a pacifica jurisprudéncia do STJ, por forca do art. 49, §
3¢ da Lei 11.101/2005, ndo se submetem a recuperacdo judicial os créditos
garantidos por cessdo fiducidria.

2. Impossibilidade ''de se impor restricoes a propriedade fiducidria de
crédito, por ndo se tratar de bem de capital, segundo entendimento desta
Corte Superior." (Aglnt no REsp. 1.475.258-MS, rel Ministro Paulo de
Tarso Sanseverino, DJe 20.2.2017)

3. Agravo interno a que se nega provimento.

(AgInt no AREsp n. 2.033.975/GO, relatora Ministra Maria Isabel
Gallotti, Quarta Turma, julgado em 20/3/2023, DJe de 23/3/2023, g.n.)

"AGRAVO INTERNO. TUTELA PROVISORIA NO RECURSO
ESPECIAL. CONTRACAUTELA. RECUPERACAO  JUDICIAL.
ILEGITIMIDADE ATIVA DAS ASSOCIACOES CIVIS SEM FINS
LUCRATIVOS. FUMACA DO BOM DIREITO RECONHECIDA.
PERICULUM IN MORA CARACTERIZADO. PROCESSAMENTO DA
RECUPERACAO JUDICIAL AUTORIZADO. CESSAO DE CREDITO.
TRAVAS BANCARIAS. CREDITO NAO SUJEITO AOS EFEITOS DA
RECUPERACAO JUDICIAL. AUSENCIA DE RECONHECIMENTO DA
ESSENCIALIDADE. NAO ENQUADRAMENTO DOS RECEBIVEIS
COMO BEM DE CAPITAL. PROSSEGUIMENTO DAS EXECUCOES.
CASO CONCRETO.

1. Para a concessdo de liminar conferindo efeito suspensivo a recurso
especial, é necessdria a demonstracdo do periculum in mora - que se traduz
na urgéncia da prestagdo jurisdicional no sentido de evitar que, quando do
provimento final, ndo tenha mais eficdcia o pleito deduzido em juizo -, assim
como a caracterizagdo do fumus boni iuris - ou seja, que haja a
plausibilidade do direito alegado, a probabilidade de provimento do recurso.
2. No ambito de tutela provisoria e, portanto, ainda em juizo precdrio,
reconhece-se que hd plausibilidade do direito alegado: legitimidade ativa
para apresentar pedido de recuperacdo judicial das associacoes civis sem
fins lucrativos que tenham finalidade e exercam atividade economica.

3. Na espécie, o risco de lesdo grave e de dificil reparacdo também se
encontra patente, conforme a descricdo da situacdo emergencial efetivada
pelo Administrador Judicial.

4. No entanto, a pretensdo recursal ndo se mostrou plausivel em relacdo a
necessidade de suspensdo das travas bancdrias, jda que, nos termos da atual
Jjurisprudéncia do STJ], os direitos creditorios (chamados de ''recebiveis'’)
utilizados pela instituicdo financeira para amortizacdo e/ou liquidacdo do
saldo devedor da ''operacdo garantida'' ndo se submetem a recuperacdo
Judicial.

5. Agravo interno parcialmente provido.

(AgInt no TP n. 3.654/RS, relator Ministro Raul Aratjo, relator para
acordao Ministro Luis Felipe Salomao, Quarta Turma, julgado em
15/3/2022, DJe de 8/4/2022, g.n.)

AGRAVO INTERNO NOS EMBARGOS DE DECLARACAO NO
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RECURSO  ESPECIAL.  PRINCIPIO DA  COLEGIALIDADE.
OBSERVANCIA. RECUPERACAO JUDICIAL. CESSAO FIDUCIARIA.
RECEBIVEIS. TRAVA BANCARIA. MANUTENCAO.

1. Recurso especial interposto contra acorddo publicado na vigéncia do
Codigo de Processo Civil de 2015 (Enunciados Administrativos n’s 2 e
3/8TJ).

2. O relator estd autorizado a decidir singularmente o recurso (arts. 932 do
CPC/2015 e 557 do CPC/1973). Eventual nulidade da decisdo singular fica
superada com a apreciacdo do tema pelo orgdo colegiado competente, em
agravo interno.

3. De acordo com a jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica, bem
de capital a que se refere a parte final do artigo 49, § 3° da Lei n°
11.101/2005 é o bem corporeo (movel ou imovel) utilizado no processo
produtivo da empresa e que se encontra em sua posse.

4. Os recebiveis cedidos fiduciariamente ndo se enquadram na
qualificacdo de bem de capital, sendo que sua utilizacdo significa o
esvaziamento da garantia fiducidria, ndo sendo possivel a intervencdo
Judicial para a sua liberagdo.

5. Agravo interno ndo provido.

(AgInt nos EDcl no REsp n. 1.680.456/SE, relator Ministro Ricardo Villas
Boas Cueva, Terceira Turma, julgado em 30/8/2021, DJe de 3/9/2021, g.n.)

Nesse contexto, a liberacdo, ainda que de parte dos recebiveis, durante o stay
period, nao é permitida, sob pena de esvaziamento da garantia dada ao credor, devendo ser
reformado, portanto, o acérdao que manteve a liberacdo dos referidos valores.

Ressalte-se, por oportuno, que, em que pese a liberacdo dos valores tenha sido
determinada em sede de tutela provisdria, afasta-se a incidéncia da Simula 735/STF, no caso, uma
vez que a utilizacdo dos valores para formacdo de capital de giro para garantir a
continuidade das atividades empresariais atribui a decisdo interlocutéria carater de
definitividade, diante da probabilidade de esvaziamento da garantia fiduciaria.

Ademais, tendo em vista que a jurisprudéncia desta Corte entende que os recebiveis
cedidos fiduciariamente ndo se enquadram na qualificacdo de bem de capital, independentemente
de andlise acerca da essencialidade do bem, fica afastada eventual alegacdao de incidéncia da
Stumula 7/STJ no caso.

Ante o exposto, dou provimento ao agravo interno para, em nova andlise, conhecer
do agravo e dar provimento ao recurso especial.

E como voto.
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TERMO

A QUARTA TURMA do Superior Tribunal de Justica, em sesséao virtual de 15/08/2023 a 21/08
/2023, por unanimidade, decidiu dar provimento ao recurso, nos termos do voto do Sr. Ministro Relator.

Os Srs. Ministros Jodao Otavio de Noronha, Maria Isabel Gallotti, Antonio Carlos Ferreira e
Marco Buzzi votaram com o Sr. Ministro Relator.

Presidiu o julgamento o Sr. Ministro Raul Araujo.

Brasilia, 22 de agosto de 2023



