RECURSO ESPECIAL N° 1.337.989 - SP (2011/0269578-5)

RELATOR
RECORRENTE
ADVOGADOS

RECORRIDO
ADVOGADO

: MINISTRO LUIS FELIPE SALOMAO

: BANCO DO BRASIL S/A

: RENATA CLAUDIA MARANGONI CILURZZO - SP114801

VALNEI DAL BEM E OUTRO(S) - MS006049
: W S INDUSTRIA E COMERCIO LTDA
: ELY DE OLIVEIRA FARIA E OUTRO(S) - SP201008
EMENTA

RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO
JUDICIAL. PLANO. APROVACAO JUDICIAL. CRAM DOWN.
REQUISITOS DO ART. 58, § 1°, DA LEI 11.101/2005. EXCEPCIONAL
MITIGACAO. POSSIBILIDADE. PRESERVACAO DA EMPRESA.

1. A Lei n° 11.101/2005, com o intuito de evitar o "abuso da minoria"
ou de “"posicoes individualistas” sobre o interesse da sociedade na
superacao do regime de crise empresarial, previu, no 8§ 1° do artigo 58,
mecanismo que autoriza ao magistrado a concessdo da recuperacao
judicial, mesmo que contra decisdo assemblear.

2. A aprovacao do plano pelo juizo ndo pode estabelecer tratamento
diferenciado entre o0s credores da classe que 0 rejeitou, devendo
manter tratamento uniforme nesta relagdo horizontal, conforme
exigéncia expressa do 8§ 2° do art. 58.

3. O microssistema recuperacional concebe a impasicédo da aprovacéo
judicial do plano de recuperacdo, desde que presentes, de forma
cumulativa, os requisitos da norma, sendo que, em relacdo ao inciso
[ll, por se tratar da classe com garantia real, exige a lei dupla
contagem para o atingimento do quoérum de 1/3 - por crédito e por
cabeca -, na dicgdo do art. 41 c/c 45 da LREF.

4. No caso, foram preenchidos os requisitos dos incisos | e Il do art. 58
e, no tocante ao inciso lll, o plano obteve aprovacdo qualitativa em
relacdo aos credores com garantia real, haja vista que recepcionado
por mais da metade dos valores dos créditos pertencentes aos
credores presentes, pois "presentes 3 credores dessa classe o plano
foi recepcionado por um deles, cujo crédito perfez a quantia de R$
3.324.312,50, representando 97,46376% do total dos créditos da
classe, considerando os credores presentes” (fl. 130). Contudo, néo
alcancou a maioria quantitativa, jA que recebeu a aprovagado por
cabeca de apenas um credor, apesar de quase ter atingido o quérum
qualificado (obteve voto de 1/3 dos presentes, sendo que a lei exige
"mais” de 1/3). Ademais, a recuperacdo judicial foi aprovada em
15/05/2009, estando o processo em pleno andamento.

5. Assim, visando evitar eventual abuso do direito de voto, justamente
no momento de superacao de crise, € que deve agir 0 magistrado com
sensibilidade na verificacdo dos requisitos do cram down, preferindo
um exame pautado pelo principio da preservacdo da empresa,
optando, muitas vezes, pela sua flexibilizagdo, especialmente quando
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somente um credor domina a deliberagdo de forma absoluta,
sobrepondo-se aquilo que parece ser o interesse da comunhdo de
credores.

6. Recurso especial ndo provido.

ACORDAO

Vistos, relatados e discutidos estes autos, os Ministros da Quarta Turma do
Superior Tribunal de Justica acordam, na conformidade dos votos e das notas
taquigraficas, por unanimidade, negar provimento ao recurso especial, nos termos do
voto do Sr. Ministro Relator. Os Srs. Ministros Maria Isabel Gallotti, Antonio Carlos
Ferreira (Presidente), Marco Buzzi e L4zaro Guimardes (Desembargador convocado do
TRF 52 Regido) votaram com o Sr. Ministro Relator.

Brasilia (DF), 08 de maio de 2018(Data do Julgamento)

MINISTRO LUIS FELIPE SALOMAO

Relator
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RECURSO ESPECIAL N° 1.337.989 - SP (2011/0269578-5)

RELATOR : MINISTRO LUIS FELIPE SALOMAO
RECORRENTE : BANCO DO BRASIL S/A
ADVOGADOS : RENATA CLAUDIA MARANGONI CILURZZO - SP114801
VALNEI DAL BEM E OUTRO(S) - MS006049
RECORRIDO : W S INDUSTRIA E COMERCIO LTDA
ADVOGADO . ELY DE OLIVEIRA FARIA E OUTRO(S) - SP201008
RELATORIO

O SENHOR MINISTRO LUIS FELIPE SALOMAO (Relator):

1. Banco do Brasil S/A interpds agravo de instrumento em face da deciséo
interlocutoria (fls. 126-131) que aprovou o plano de recuperacao judicial da empresa W.S.
Industria e Comércio Ltda., haja vista que sua homologacao, pelo juizo, apesar da
rejeicdo pela assembleia geral de credores, acabou por compelir o agravante a ver seus
créditos transformados em acbes de empresa a ser criada (trespasse), ofendendo o
direito de livre associacdo. Aduziu ainda que o pedido de recuperacdo nao poderia
sequer ter sido conhecido, em razdo do ndo preenchimento dos requisitos da norma para
0 cram down.

O Tribunal de origem negou provimento ao recurso, nos termos da seguinte
ementa:

Agravo de Instrumento - Recuperagdo Judicial - Aprovagdo do Plano -
Critérios.

Ao julgador héa de ser dado certo campo de atuacédo além dos limites literais
da lei para que prevalega o0 principio da manutencdo da empresa que revele
possibilidade de superar a crise econbmico-financeira pela qual esteja
passando - Quanto a previsdo de pagamento em acbes de sociedade
anbnima, evidente que ndo se confunde com constrangimento do agravante a
associar-se, ndo sO porque 0 agravante ndo precisa participar ativamente da
nova sociedade, usando as a¢cbes como valores mobiliarios, como porque
podera livremente negocia-las.

Agravo desprovido.

(fls. 186-193)

Irresignada, a instituicdo financeira interpde recurso especial com
fundamento na alinea "a" do permissivo constitucional, por negativa de vigéncia ao art.
58, 8 1°, Ill, da Lei n® 11.101/05.

Aduz que a aprovacgéao do plano de recuperacgao judicial da empresa foi nula,
ja que, além de ndo obter a aprovacdo da assembleia geral, ndo conseguiu a
aquiescéncia de mais de um terco dos credores com direitos reais de garantia ("ainda
gue o credor que aprovou o plano detenha 80% dos créditos”, ndo houve o cumprimento
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do disposto no inciso Ill do art. 58, § 1°, da LRF).

Assevera que, nos termos da norma referida, o juizo ndo deveria ter
considerado apenas o valor dos créditos em detrimento da quantidade de credores.
Ademais, ndo poderia ter transformado seus créditos perante a recuperanda em acdes
de empresa a ser criada.

Nao foram apresentadas contrarrazdes ao especial (fl. 213).

Instado a se manifestar, o Parquet opinou pelo ndo conhecimento do
recurso:
Recurso Especial. Direito Empresarial. Recuperacdo judicial. Plano.
Aprovacao judicial. Art. 58, 8 1° inc. Ill, da LRF. Negativa de vigéncia.
Inocorréncia. Conversao dos créditos em acbes societarias. Indicacdo do
dispositivo de lei federal - tido por violado. Auséncia. Fundamentacao.
Deficiéncia. Precedentes dessa Egrégia Corte.

Parecer pelo ndo conhecimento do recurso especial.
(fls. 288-292)

O recurso recebeu crivo de admissibilidade negativo (fl. 226), ascendendo a
esta Corte pelo provimento do agravo (fl. 279).

E o relatorio.
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RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO
JUDICIAL. PLANO. APROVACAO JUDICIAL. CRAM DOWN.
REQUISITOS DO ART. 58, § 1°, DA LEI 11.101/2005. EXCEPCIONAL
MITIGACAO. POSSIBILIDADE. PRESERVACAO DA EMPRESA.

1. A Lei n° 11.101/2005, com o intuito de evitar o "abuso da minoria"
ou de "posicdes individualistas" sobre o interesse da sociedade na
superagéo do regime de crise empresarial, previu, no 8§ 1° do artigo 58,
mecanismo que autoriza ao magistrado a concessdo da recuperacao
judicial, mesmo que contra decisdo assemblear.

2. A aprovacao do plano pelo juizo ndo pode estabelecer tratamento
diferenciado entre 0s credores da classe que 0 rejeitou, devendo
manter tratamento uniforme nesta relacdo horizontal, conforme
exigéncia expressa do § 2° do art. 58.

3. O microssistema recuperacional concebe a impasicédo da aprovacéo
judicial do plano de recuperacdo, desde que presentes, de forma
cumulativa, os requisitos da norma, sendo que, em relacdo ao inciso
Il por se tratar da classe com garantia real, exige a lei dupla
contagem para 0 atingimento do quérum de 1/3 - por crédito e por
cabeca -, na diccéo do art. 41 c/c 45 da LREF.

4. No caso, foram preenchidos os requisitos dos incisos | e Il do art. 58
e, no tocante ao inciso lll, o plano obteve aprovacdo qualitativa em
relacdo aos credores com garantia real, haja vista que recepcionado
por mais da metade dos valores dos créditos pertencentes aos
credores presentes, pois "presentes 3 credores dessa classe o plano
foi recepcionado por um deles, cujo crédito perfez a quantia de R$
3.324.312,50, representando 97,46376% do total dos créditos da
classe, considerando os credores presentes” (fl. 130). Contudo, néo
alcancou a maioria quantitativa, jA que recebeu a aprovagado por
cabeca de apenas um credor, apesar de quase ter atingido o quérum
gualificado (obteve voto de 1/3 dos presentes, sendo que a lei exige
"mais” de 1/3). Ademais, a recuperacdo judicial foi aprovada em
15/05/2009, estando o processo em pleno andamento.

5. Assim, visando evitar eventual abuso do direito de voto, justamente
no momento de superacao de crise, € que deve agir 0 magistrado com
sensibilidade na verificacdo dos requisitos do cram down, preferindo
um exame pautado pelo principio da preservacdo da empresa,
optando, muitas vezes, pela sua flexibilizagdo, especialmente quando
somente um credor domina a deliberagdo de forma absoluta,

Documento: 1709688 - Inteiro Teor do Acordao - Site certificado - DJe: 04/06/2018 Pagina 5de 17



sobrepondo-se aquilo que parece ser o interesse da comunhdo de
credores.

6. Recurso especial ndo provido.

VOTO

O SENHOR MINISTRO LUIS FELIPE SALOMAO (Relator):

2. Anoto, no que concerne a suposta ilegalidade pelo pagamento do crédito
do recorrente, mediante converséo dos valores devidos em acdes resultantes da fuséo da
empresa recuperanda, que nao houve indicacdo de qual normativo teria sido violado pelo
v. acordao recorrido.

Em verdade, da leitura da peca recursal, ndo se sabe, ao certo, se o
recorrente almejou, de fato, a referida pretensdo, ndo se conseguindo extrair de suas
razoes, no particular, a exata compreensao da controversia.

Logo, diante da deficiéncia de fundamentagéo, no ponto, o especial ndo se
mostra passivel de conhecimento, incidindo a Sum 284 do STF.

3. A questao principal esta em definir se, para fins de aprovacéo do plano
de recuperacado pelo magistrado, nos termos do art. 58, § 1°, da LREF, pode haver
mitigacdo de algum dos requisitos: da norma, especialmente porque, no caso, houve
aprovacao do plano apenas por um terco dos credores com garantia real.

O Tribunal de origem, mantendo a decisao de piso, autorizou o cram down:

Dois sdo os fundamentos do pleito do agravante: (1) ter havido
aprovacdo do plano apenas por um terco dos credores com garantia
real, inobservado o art. 58, § 1° |Ill, da NLF; (2) estar prevista "a
transformacgéo de seu crédito em acdes da empresa a ser criada", o que
ofende o art. 5°, XX, da CF.
A douta Promotora de Justica designada para oficiar nestes autos,
Maria da Gléria Villaca Borin Gavidao de Almeida, bem respondeu a
essas objecdes:
"Sendo o crédito do Banco do Brasil classificado como crédito com
garantia real, o que se ha de verificar € o capital representado por
aguele que o aprovou para que se verifique o percentual exigido no
inciso lll do paragrafo 1° do artigo 58.
O valor do crédito daguele que anuiu com o plano (Financred
Factoring Fomento Comercial Ltda.) supera em muito o terco
legalmente exigido, como se infere da relacdo de fls. 115. Nao se h4,
pois, falar em auséncia do referido requisito legal.
Da mesma forma nédo vinga o argumento de que estaria sendo compelido
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a associar-se, em literal violag&o a preceito constitucional.
Ser titular de valores mobiliarios ndo exige do acionista efetiva e
permanente adesdo aos quadros societarios" (fl. 153, primeiro, segundo e
terceiro paragrafos). Tenha-se em conta, ainda, o que diz o ultimo
paragrafo de fl. 153: "Como bem ponderado pela empresa recuperanda, o
plano ndo determina a associagdo compulsodria, mas garante o direito aos
credores de receber o0 seu crédito por ativos mobiliarios, que poderao ser
liquidados ap6s o decurso de um ano (fls. 143/159)."
O critério para aferir se, na classe dos credores que rejeitaram o plano,
houve aprovagdo de mais de um tergo, tem por base o niumero de tais
credores presentes a assembléia (os quais, no caso vertente, teriam
sido trés: ver fl. 4, penultimo paragrafo), bem como o valor dos créditos
dos credores presentes (0 agravante admite que a credora que
recepcionou o plano é titular de crédito correspondente a 80,02% dos
creditos com garantia real: fl. 8, terceiro paragrafo).
Os credores "s&o computados na forma dos 88 1° e 2° do art. 45" da
Nova Lei de Faléncias (art. 58, 8 1°, lll, parte final), e o § 1° do art. 45,
referindo-se a "cada uma das classes referidas nos incisos Il e Ill do art.
41, prescreve que "a proposta devera ser aprovada por credores que
representem mais da metade do valor total dos créditos presentes a
assembléia e, cumulativamente, pela maioria simples dos credores
presentes", o que leva a interpretar-se devam os credores ser
computados, cumulativamente, como em nUumero superior a um tergo
do valor total dos créditos presentes a assembléia e a um terco dos
credores presentes.
Se correta tal interpretacéo literal, a recuperacdo ndo poderia ter sido
concedida, pois, tendo estado presentes trés credores com garantia real
(fl. 99), apenas um deles - portanto, um terco dos presentes, e ndo mais
do que um terco - aprovou o plano (fl. 100). Esta a interpretacdo de
Jorge Lobo: "Destarte, mesmo que a assembléia geral tenha deliberado
ndo aprovar o plano de recuperacao, o que ocorrera, ex vi do art. 45, se
qualquer das classes de credores rejeitd-lo, o juiz concedera a
recuperagdo judicial se, na mesma assembléia geral, o plano de
recuperacao tiver obtido aprovacao, cumulativamente: ...(c) de credores
representando mais de um terco dos credores da classe que o houver
rejeitado (portanto, se a ndo-aprovacao ocorreu nas classes Il ou lll do
art. 41, por credores representando um terco do valor total dos créditos
presentes a assembléia geral e, ao mesmo tempo, um terco dos
credores presentes da classe dissidente e, se ocorreu na classe | do art.
41, por um tergo dos credores presentes, independente do valor de seus
créditos)" (Comentérios a Lei de recuperacdo de empresas e faléncia,
coordenadores Paulo F.C. Salles de Toledo, Carlos Henriqgue Abréo, 32
ed. rev. e atual., Sdo Paulo: Saraiva, 2009, pag. 178).
Considerando-se que o plano foi aprovado por dois dos trés credores
guirografarios presentes, representando 87,70673% do total dos
créditos da referida classe, presentes; e pela totalidade dos quinze
credores trabalhistas que participaram da assembléia (fls. 99/100), o
Unico 6bice formal a concessdo da recuperacédo judicial a agravada -
tendo-se em conta que para o fim em causa pouco importa discutir se o
cOmputo do total dos créditos presentes a assembléia, visando a
aplicagdo da primeira parte do 8§ 1° do art. 45 da NLF, se faz em relacéo
ao total dos créditos de todas as classes ou apenas aos da classe Il e lll
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controvérsia;

-, passa a ser o fato de apenas um terco dos credores presentes na
classe dos credores com garantia real ter recepcionado o plano, isso
porque a letra do art. 58, § 1°, Ill, da NLF, fala em voto favoravel de mais
de um terco dos credores.
No entanto, ao julgador h& de ser dado certo campo de atuagcdo além
dos limites literais da lei para que prevaleca o principio da manutencéo
da empresa que revele possibilidade de superar a crise econdmico
financeira pela qual esteja passando. O art. 47 da NLF consagra
expressamente tal principio.
No sentido do texto, julgamento por unanimidade desta Corte, proferido em
18 de agosto de 2009, nos autos do Al n° 649.192.4/00, relatado pelo
Desembargador Romeu Ricupero e que teve a participagdo dos
Desembargadores Boris Kauffmann e Elliot Akel.
No caso vertente, o préprio agravante admite que, na classe dos
credores com garantia real, a credora que aprovou o plano é titular de
80,02% do crédito-de sua classe; crédito-que a peticdo de agravo aponta
como ser de R$3.240.000,00 para um total de R$4.048.812,62 (fls. 7/8). O
crédito do agravante esta indicado no documento de fl. 115 na quantia
de R$328.233,48, significativamente inferior ao crédito da credora que
votou a favor do plano de recuperacéao.
Quanto a previsdo de pagamento em agdes de sociedade andnima, evidente
gue ndo se confunde com constrangimento do agravante a associar-se, nao
s6 porgue o agravante ndo precisa participar ativamente da nova sociedade,
usando as acdes como valores mobilidrios, como porque podera liviemente
negocia-las. Veja-se a respeito o que diz a agravada a fl. 148, quarto e quinto
paragrafos:
"Desta forma, a agravante ndo serd compelida a associar-se e
permanecer associada, pois 0 que o plano de recuperacao judicial prevé é
que o0 pagamento ocorrera por ativos mobiliarios (agdes), que poderao ser
liquidados (vendidos em bolsas) ap6s o prazo minimo de um ano.
Ademais, com a fusdo do grupo empresarial, surgindo uma nova empresa,
e com o aumento de seu capital social para R$15.187.329,49, mediante a
integralizacao de bens dos socios da agravada, e a conseqlente abertura
na nova empresa em decorréncia da fusdo e trespasse da mesma, que
nasce na forma de Sociedade Andnima de capital aberto, o que da liquidez
e segurancal/certeza quanto ao valor minimo das ac¢des a serem
resgatadas ou vendidas pela agravante, em decorréncia das regras da
CVM (COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS) e das disposicdes da Lei
de S.A., que foram respeitadas pela agravada na consecucédo do plano de
recuperacdo apresentado, haja vista que ha lastro nas a¢bes emitidas, e 0
resgate das mesmas nao podera ocorrer em valor inferior ao ativo
mobiliario."
Por conseguinte, nego provimento ao agravo.
(fls. 186-193)

Estabelece a Lei n° 11.101/2005, no ponto que interessa ao deslinde da

Art. 58. Cumpridas as exigéncias desta Lei, 0 juiz concedera a recuperacao
judicial do devedor cujo plano ndo tenha sofrido objecdo de credor nos
termos do art. 55 desta Lei ou tenha sido aprovado pela assembléia-geral de
credores na forma do art. 45 desta Lei.
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§ 1° O juiz podera conceder a recuperacédo judicial com base em plano
que ndo obteve aprovacdo na forma do art. 45 desta Lei, desde que, na
mesma assembléia, tenha obtido, de forma cumulativa:

| — o voto favoravel de credores que representem mais da metade do valor de
todos os créditos presentes a assembléia, independentemente de classes;

Il — a aprovacdo de 2 (duas) das classes de credores nos termos do art. 45
desta Lei ou, caso haja somente 2 (duas) classes com credores votantes, a
aprovacéao de pelo menos 1 (uma) delas;

Il — na classe que o houver rejeitado, o voto favoravel de mais de 1/3
(um terco) dos credores, computados na forma dos 88 1° e 2° do art. 45
desta Lei.

4. Como de sabenca, a Lei 11.101/2005 veio a substituir o Decreto-Lei
7.661/45, demarcando a fase moderna do direito falimentar, voltada ao balanceamento
das relacbes entre credores e devedores, com especial enfoque na dimenséo
socioeconbmica da empresa, concebida como atividade econdémica organizada para a
producédo ou a circulacao de bens ou de servicos.

Nesse intuito, o instituto da recuperacédo judicial foi introduzido no sistema
juridico brasileiro pela Lei 11.101/2005, cujo artigo 47, norma programa de densa carga
principiologica, assim dispde:

Art. 47. A recuperacdo judicial tem por objetivo viabilizar a superacdo da
situacdo de crise econdmico-financeira do devedor, a fim de permitir a
manutencdo da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos
interesses dos credores, promovendo, assim, a preservacao da empresa, sua

funcédo social e o estimulo a atividade econémica.
Tal dispositivo encarta o principio da preservacédo da atividade empresarial,

servindo como parametro a guiar a operacionalidade da recuperacao judicial, que objetiva
0 saneamento do colapso econdmico-financeiro e patrimonial da unidade produtiva
economicamente viavel, evitando-se a configuracdo de grau de insolvéncia irreversivel e,
inexoravelmente, prejudicial aos trabalhadores, investidores, fornecedores, as instituicdes
de crédito e ao Estado que deixara de recolher tributos garantidores da satisfacdo das
necessidades publicas. Ou seja, o instituto da recuperacao judicial tem por escopo a
reorganizacdo administrativa e financeira da empresa em crise, a fim de garantir a
manutencdo da fonte produtora, os empregos dos trabalhadores e os interesses dos
credores, ensejando, assim, a concretizacdo do mandamento constitucional voltado a
realizacdo da funcéo social da empresa.

Nessa ordem de ideias, a hermenéutica conferida a Lei 11.101/2005, no
tocante a recuperacédo judicial, deve sempre se manter fiel aos propdsitos do diploma,
isto é, nenhuma interpretacdo pode ser aceita se dela resultar circunstancia que, além de
nao fomentar, na verdade, inviabilize a superacdo da crise empresarial, com
consequéncias perniciosas ao objetivo de preservacdo da empresa economicamente
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vidvel, & manutencado da fonte produtora e dos postos de trabalho, além de ndo atender a
nenhum interesse legitimo dos credores, sob pena de tornar inviavel toda e qualquer
recuperacéao, sepultando o instituto.

E interessante notar, também, que o novo sistema de insolvéncia
empresarial brasileiro abandonou o movimento pendular das legislacbes até entéo
observadas no cenario mundial, cuja énfase era pela liquidacdo dos ativos da empresa
em crise, seja prestigiando os interesses dos credores, ou ora pendendo pela protecéo
dos interesses do devedor e, via de regra, deixando de lado a manutencao da atividade
produtiva como resultado da superacéo da crise da empresa.

Agora, pela teoria da superacdo do dualismo pendular, h4 consenso, na
doutrina e no direito comparado, no sentido de que a interpretacdo das regras da
recuperacédo judicial deve prestigiar a preservagdo dos beneficios sociais e econdémicos
gue decorrem da manuteng¢ado da atividade empresarial saudavel, e néo os interesses de
credores ou devedores, sendo que, diante das varias interpretacfes possiveis, deve-se
acolher aquela que buscar conferir maior énfase a finalidade do instituto da recuperacao
judicial.

5. De outra parte, a acado de recuperacdo judicial inicia-se com o
deferimento de seu processamento pelo juiz, mediante a prolacéo de deciséo, que, entre
outras providéncias, nomeia administrador judicial e determina a expedicao de edital para
publicacdo no o6rgdo oficial, contendo a relacdo nominal de credores e a adverténcia
acerca dos prazos para habilitacdo dos créditos e para que 0s credores apresentem
objecdo ao plano de recuperacao judicial apresentado pelo devedor (art. 52, § 1°, da Lei
11.101/2005).

Apés a publicacdo da decisdo que defere o processamento da recuperacao
judicial, deflagra-se o prazo de 60 (sessenta) dias para o devedor apresentar o plano de
reestruturacdo, obrigacdo instrumental que, uma vez descumprida, podera implicar a
convolacdo em faléncia (artigos 53, caput, e 73, inciso I, da LREF).

Recebido o plano de recuperacao judicial, o juiz ordenara a expedicdo de
novo edital, com a publicacdo da relacdo de credores, elaborada pelo administrador
judicial, cientificando-os e fixando o prazo para manifestacdo de eventuais objecdes (art.
53, paragrafo Unico, da Lei 11.101/2005).

O juiz entdo devera convocar assembleia geral de credores, 6rgdo maximo
de deliberacdo no processo recuperacional, ao qual compete a aprovacao, rejeicao ou
modificacdo do plano de reestruturacdo apresentado pelo devedor ou de planos
alternativos, bem como a apreciacao das objecOes/oposi¢cOes suscitadas ou de qualquer
outra matéria que possa afetar os interesses dos credores (artigos 35, inciso I, alineas "a"
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e "f", e 56, caput, da LREF).

Tal obrigatoriedade da convocacdo da assembleia geral de credores
decorre de sua competéncia exclusiva para apreciacao das objecdes/oposi¢cdes ao plano
de recuperacao judicial, que, ao final, devera ser aprovado, rejeitado ou modificado.

Nessa perspectiva, quando o plano de reestruturacdo nao for impugnado
por qualquer credor (hipétese de aprovacdo tacita) ou tiver sido aprovado pela
assembleia geral de credores (0 que implicara a preclusdo légica das objecdes
suscitadas), incumbira ao juiz conceder a recuperacao judicial, desde que atendidos os
requisitos legais, nos termos do caput, artigo 58 da Lei 11.101/2005, verbis:

Art. 58. Cumpridas as exigéncias desta Lei, o juiz concedera a recuperagéo
judicial do devedor cujo plano n&do tenha sofrido objecdo de credor nos

termos do art. 55 desta Lei ou tenha sido aprovado pela assembléia-geral de
credores na forma do art. 45 desta Lei.

Desse modo, sao soberanas as decisdes da assembleia geral de credores
sobre o contetdo do plano de recuperacao judicial, cabendo ao magistrado apenas o
controle de legalidade do ato juridico, ndo se podendo imiscuir no aspecto da viabilidade
econdmica da atividade empresarial (REsp 1.359.311/SP, Rel. Ministro Luis Felipe
Salomao, Quarta Turma, julgado em 09.09.2014, DJe 30.09.2014).

No entanto, ha ainda outra possibilidade de concessao da recuperacao,
mesmo que oplano ndo receba a aprovacao, na forma do art. 45 da LREF.

Deveras, permitiu a norma, de forma especifica, que o magistrado conceda,
manu militari, a recuperacao judicial contra decisdo assemblear.

E o denominado cram down do § 1° do artigo 58.

Realmente, com o intuito de evitar o "abuso da minoria" ou de "posicdes
individualistas" sobre o interesse da sociedade na superagcdo do regime de crise
empresarial, € que a lei, sofrendo os influxos do sistema norte-americano, previu um
mecanismo que autorizou ao juizo a concessao da recuperacdo judicial, mesmo que
contra a deliberacdo assemblear.

6. Na hip6tese ora em exame, tanto o magistrado de piso como o Tribunal a
quo, apesar de reconhecerem o nao preenchimento, de forma integral, dos requisitos
definidos na norma para fins do cram down - mais precisamente do inciso Il do § 1° do
art. 58 da LREF -, ambos entenderam pela possibilidade de concesséo da recuperacéo
judicial.

Na verdade, o microssistema recuperacional concebe a imposicdo da
aprovacao judicial do plano de recuperacao, desde que presentes, de forma cumulativa,

0s requisitos da norma, sendo que, em relacéo ao inciso lll, por se tratar da classe com
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garantia real, a norma exige dupla contagem para o atingimento do quérum de 1/3 - por
crédito e por cabeca -, na dic¢do do art. 41 c/c 45 da LREF, verbis:

Art. 45. Nas deliberacbes sobre o plano de recuperacéo judicial, todas as
classes de credores referidas no art. 41 desta Lei deverdo aprovar a
proposta.

8§ 1° Em cada uma das classes referidas nos incisos Il e lll do art. 41
desta Lei, a proposta devera ser aprovada por credores que
representem mais da metade do valor total dos créditos presentes a
assembléia e, cumulativamente, pela maioria simples dos credores
presentes.

§ 2° Nas classes previstas nos incisos | e IV do art. 41 desta Lei, a proposta
devera ser aprovada pela maioria simples dos credores presentes,
independentemente do valor de seu crédito.

8§ 3° O credor nao tera direito a voto e ndo sera considerado para fins de
verificacdo de quorum de deliberagdo se o plano-de recuperacao judicial ndo
alterar o valor ou as condicdes originais de pagamento de seu crédito.

Art. 41. A assembléia-geral sera composta pelas seguintes classes de
credores:

| — titulares de créditos derivados da legislacao do trabalho ou decorrentes de
acidentes de trabalho;

Il —titulares de créditos com garantia real;

lll — titulares de créditos quirografarios, com privilégio especial, com privilégio
geral ou subordinados.

IV - titulares de créditos enquadrados como microempresa ou empresa de
pequeno porte.

8 1° Os titulares de créditos derivados da legislacao do trabalho votam com a
classe prevista no inciso | do caput deste artigo com o total de seu crédito,
independentemente do valor.

8 2° Os titulares de créditos com garantia real votam com a classe prevista no
inciso Il do caput deste artigo até o limite do valor do bem gravado e com a
classe prevista no inciso Il do caput deste artigo pelo restante do valor de
seu crédito.

No entanto, conforme definido pela instancia de piso, apesar de nao ter
sido, de forma plena, atendidas as exigéncias do inciso lll, § 2°, art. 58 - voto favoravel de
mais de 1/3 dos credores da classe que houver rejeitado, em razdo da preservacao
da empresa -, autorizou-se a concessao da recuperacao:

[...] o plano obteve voto favoravel de credores representantes de mais da
metade do valor de todos os créditos presentes a assembléia, ficando suprido
0 requisito do inciso | supramencionado.

Outrossim, das trés classes de credores presentes a assembléia duas delas
aprovaram o0 plano, ou seja, presentes o0s credores quirografarios,
trabalhadores e com garantia real, o plano foi aprovado pela totalidade dos
trabalhadores e por 2/3 (dois tergos) dos credores quirografarios. Destarte,
suprido o item |l supra.

No tocante ao item Ill supra, todavia, ndo restou suprido, uma vez que,
na classe dos credores com garantia real, na qual o plano foi rejeitado
nao houve voto favoravel de mais de 1/3 (um terco) dos credores
presentes.
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Isto porque, em relagdo aos credores com garantia real o plano obteve
aprovacdo qualitativa, eis que recepcionado por mais da metade dos
valores dos créditos pertencentes aos credores presentes, porém, néo
atingiu maioria quantitativa, tendo em vista ter recebido a aprovacéo por
cabeca de um so credor, conforme destacado na ata da assembléia.

N&o obstante, de se superar 0 veto manifestado pela classe dos credores
com garantia real, mormente diante da efetiva possibilidade de recuperacéo
da empresa e do numero de votos favoraveis dos credores presentes a
assembléia, atendendo-se também ao interesse publico e social da questéo.
Com efeito, houve voto favoravel dos credores que representam mais da
metade do valor de todos os créditos presentes a assembléia, sendo que,
guanto aos créditos trabalhistas o plano obteve aprovacéo total dos credores
presentes.

Em que pese o plano néo ter obtido voto favoravel de mais de 1/3 (um
terco) dos credores da classe que o rejeitou, note-se que, presentes 3
credores dessa classe o plano foi recepcionado por um deles, cujo
crédito perfez a quantia de R$ 3.324.312,50, representando 97,46376%
do total dos créditos da classe, considerando os credores presentes.
Diante de tudo isso, de se levar em conta o intuito de salvar a empresa,
manter '0s empregos e garantir os créditos, aplicando-se os principios da
razoabilidade e da proporcionalidade, considerando ainda o interesse publico
e a funcéo social da empresa.

Assim sendo, tendo em vista também os pareceres favoraveis do
administrador da recuperacdo judicial e do 6rgdo do Ministério Publico
impde-se a aprovacdo do plano de recuperacgédo judicial.

(fls. 126-131)

Importante destacar, ainda, que a aprovacdao do plano nao estabeleceu
tratamento diferenciado entre os credores da classe que o0 rejeitou, mantendo o
tratamento uniforme na relacdo horizontal, conforme exigéncia expressa do § 2° do
multicitado art. 58, bem como levou em conta a consideravel manifestacdo positiva por
parte dos credores, consolidando, decerto, o principio da funcao social da empresa.

Realmente, inclusive visando evitar eventual abuso do direito de voto,
justamente no momento de superacdo de crise, € que se tem conferido certa
sensibilidade na verificacdo dos requisitos do cram down, "preferindo um exame pautado
pelo principio da preservacdo da empresa, optando, muitas vezes, pela sua flexibilizacao,
especialmente quando somente um credor domina a deliberacdo de forma absoluta,
sobrepondo-se aquilo que parece ser o interesse da comunhéo de credores” (SCALZILLI,
Jodo Pedro. Recuperacdo de empresas e faléncia. Sdo Paulo: Almedina, 2017, p. 400).

De fato, a mantenca de empresa ainda recuperavel deve-se sobrepor aos
interesses de um ou poucos credores divergentes, ainda mais quando sem amparo de
fundamento plausivel, deixando a realidade se limitar & fria analise de um quérum
alternativo, com critério complexo de funcionamento, em detrimento da efetiva
possibilidade de recuperacdo da empresa e, pior, com prejuizos aos demais credores
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favoraveis ao plano.

Alias, especificamente com relacdo ao inciso Il do art. 58, justamente o da
presente hipotese, a previsdo de aprovacdo apenas com mais de 1/3 (um terco) dos
credores pode agravar o problema do comportamento oportunista dos agentes ao
diminuir as chances do juiz impor o plano quando identificar esse tipo de conduta.

Vale lembrar que "credores bem classificados na faléncia - aqueles com
garantia real, por exemplo -, podem preferir a liquidacéo imediata da empresa ao invés da
sua recuperacdo, mormente quando os ativos do devedor bastarem para pagar o seu
crédito, ficando o juiz, em principio, sem margem de manobra, caso tais credores sejam
titulares de mais de 1/3 dos votos da classe" (SCALZILLI, Jodo Pedro. ob.cit, p. 402).

Com efeito, destaca a doutrina especializada que:

Por outro lado, o requisito previsto no inciso Ill do § 1° do art. 58 pode
inviabilizar, por completo, a aprovacdo de um plano de recuperacdo, ainda
que este ndo acarrete unfair discrimination e seja fair and equitable em
relacdo a todas as classes. Isso porque, se uma classe de credores rejeitar o
plano com votos representativos de mais de 2/3 do total dos créditos dessa
classe, esse veto ndo podera ser superado pelo juiz. Com isso, pode uma
classe de credores com maior prioridade para o recebimento dos créditos
(v.g., com garantia real), dependendo da situagdo patrimonial do devedor,
preferir sua liquidagdo imediata, ja que 0s ativos seriam suficientes para o
pagamento dos respectivos créditos ainda que essa solugéo seja prejudicial
as demais classes com prioridade inferior e ainda que a aprovacao do plano
nao deixasse a classe com maior prioridade em situagao pior. O voto, assim
manifestado por essa classe de credores, seria claramente incompativel com
a funcgéo publica do instituto da recuperacdo da empresa [...]

(MUNHOZ, Eduardo Secchi. Comentarios a lei de recuperacdo de empresas
e faléncia. Coord. Francisco Satiro de Souza Junior, Antonio Sérgio A. de
Moares Pitombo. S&o Paulo: RT, 2007, p. 291)

No presente caso, restaram preenchidos os requisitos dos incisos | e Il do
art. 58 e, no tocante ao inciso lll, o plano obteve aprovagédo qualitativa em relagdo aos
credores com garantia real, haja vista que recepcionado por mais da metade dos valores
dos créditos pertencentes aos credores presentes - "presentes 3 credores dessa classe o
plano foi recepcionado por um deles, cujo crédito perfez a quantia de R$ 3.324.312,50,
representando 97,46376% do total dos créditos da classe, considerando os credores
presentes" (fl. 130), contudo, ndo alcancou a maioria quantitativa, jA que recebeu a
aprovacao por cabeca de apenas um credor, apesar de quase ter atingido o quérum
gualificado (obteve voto de 1/3 dos presentes, sendo que a lei exige "mais"” de 1/3).

Assim, numa interpretacdo teleoldgica e finalista da norma, o intuito de
salvar a empresa, manter os empregos e garantir os créditos, penso que a aprovacao do
plano foi realmente a melhor medida.
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Nesse sentido, alias, ja decidiu a Terceira Turma da Casa:

AGRAVO REGIMENTAL NO RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO
JUDICIAL. DISCUSSAO DEVOLVIDA NO AGRAVO QUE SE LIMITA A
COMPETENCIA E HIGIDEZ DA APROVACAO DO PLANO DE
RECUPERACAO.

1. A questdo relativa a competéncia para 0 processo e julgamento da
recuperacdo judicial (art. 3° da Lei 11.101/05), ndo dispensaria a analise de
contratos sociais e das circunstancias fatico probatérias ligada a configuracéo
de determinado estabelecimento como principal para fins de fixacdo da
competéncia. Atragdo do enunciado 7/STJ.

2. A existéncia de alegada fraude na assuncdo de créditos relativos a
sociedades credoras das quais participariam soOcios da sociedade em
recuperacdo deverd, consoante reconhecera o0 aco6rddo recorrido, ser
analisada quando do julgamento das impugnacdes. Incidéncia do art. 39 da
LRE. A declaragdo de inexisténcia do crédito ndo altera as decisdes
assembleares.

3. Possibilidade de aprovacao do plano de recuperagdo mesmo quando,
por pouco, ndo se alcance o quorum qualificado exigido na lei.

Principio da preservagdo da empresa.

4. Necessidade de prévio reconhecimento na origem da alegada fraude para,
entdo, partir-se para a andlise dos requisitos para aplicacdo do "cram down".

5. AGRAVO REGIMENTAL DESPROVIDO.

(AgRg no REsp 1310075/AL, Rel. Ministto PAULO DE TARSO
SANSEVERINO, TERCEIRA TURMA, julgado em 02/10/2014, DJe
10/10/2014)

7. Importante destacar, ademais, que a recuperacdo em questdo foi
aprovada em 15/05/2009, sendo que, consultando o sitio de informacdes do Tribunal de
origem, verifica-se que o0 processo continua em pleno andamento.

Em sendo assim, trata-se de situacao juridica que esta consolidada ha 09
anos, ndo sendo razoavel nem proporcional, a meu juizo, negar a recuperacao.

Realmente, ndo se pode perder de vista que "o decurso de tempo consolida
fatos juridicos que devem ser respeitados, sob pena de causar a parte desnecessario
prejuizo e afronta ao disposto no art. 462 do CPC" (REsp 900.263/RO, Rel. Ministro Luiz
Fux, Primeira Turma, julgado em 13/11/2007, DJ 12/12/2007).

Em sentido similar:

PROCESSUAL CIVIL E ADMINISTRATIVO. REINTEGRACAO DE POSSE.
CASO CONCRETO. IMPOSSIBILIDADE. INVASAO DO IMOVEL POR
MILHARES DE FAMILIAS DE BAIXA RENDA. OMISSAO DO ESTADO EM
FORNECER FORCA POLICIAL PARA O CUMPRIMENTO DO MANDADO
JUDICIAL. APOSSAMENTO  ADMINISTRATIVO E  OCUPACAO
CONSOLIDADA. ACAO REINTEGRATORIA. CONVERSAO EM
INDENIZATORIA. POSTERIOR EXAME COMO DESAPROPRIACAO
JUDICIAL. SUPREMACIA DO INTERESSE PUBLICO E SOCIAL SOBRE O
PARTICULAR. INDENIZACAO. RESPONSABILIDADE DO ESTADO E DO
MUNICIPIO. JULGAMENTO EXTRA PETITA E REFORMATIO IN PEJUS.
NAO OCORRENCIA. LEGITIMIDADE AD CAUSAM. JUSTO PRECO.
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PARAMETROS PARA A AVALIACAO. SUPRESSAO DE INSTANCIA.
CALCULO DO VALOR. LIQUIDACAO DE SENTENCA.

[...]

13. A solugé&o da controvérsia exige que sejam levados em consideragéo
0os principios da proporcionalidade, da razoabilidade e da seguranca
juridica, em face das situacgdes juridicas j& consolidadas no tempo, de
modo a ndo piorar uma situagcdo em relacdo a qual se busca a
pacificagdo social, visto que "é fato publico e notério que a area sob
julgamento, atualmente, corresponde a pelo menos quatro bairros dessa
cidade (Rio Branco), onde vivem milhares de familias, as quais concedem
fungéo social as terras em litigio, exercendo seu direito fundamental social a
moradia”.

[...]

15. Recursos especiais parcialmente conhecidos e, nessa extensao,
desprovidos.

(REsp 1442440/AC, Rel. Ministro GURGEL DE FARIA, PRIMEIRA TURMA,
julgadoem 07/12/2017, DJe 15/02/2018)

8. Ante 0 exposto, nego provimento ao recurso especial.

E o voto.
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CERTIDAO DE JULGAMENTO
QUARTA TURMA

Numero Registro: 2011/0269578-5 PROCESSO ELETRONICO REsp 1.337.989/ SP

NuUmeros Origem: 333243472009826 6577334600 994093332430
PAUTA: 08/05/2018 JULGADO: 08/05/2018

Relator
Exmo. Sr. Ministro LUISFELIPE SALOMAO

Presidente da Sessao
Exmo. Sr. Ministro ANTONIO CARL OS FERREIRA

Subprocurador-Geral da Republica
Exmo. Sr. Dr. PAULO EDUARDO BUENO

Secretéria
Dra. TERESA HELENA DA ROCHA BASEVI
AUTUACAO
RECORRENTE : BANCO DO BRASIL SA
ADVOGADOS : RENATA CLAUDIA MARANGONI CILURZZO - SP114801
VALNEI DAL BEM E OUTRO(S) - M'S006049
RECORRIDO : W SINDUSTRIA E COMERCIO LTDA
ADVOGADO : ELY DE OLIVEIRA FARIA E OUTRO(S) - SP201008

ASSUNTO: DIREITO CIVIL - Obrigacoes - Espécies de Contratos - Contratos Bancarios
CERTIDAO

Certifico que a egrégia QUARTA TURMA, a0 apreciar 0 processo em epigrafe na sessao
realizada nesta data, proferiu a seguinte decisao:

A Quarta Turma, por unanimidade, negou provimento ao recurso especial, nos termos do
voto do Sr. Ministro Relator.

Os Srs. Ministros Maria Isabel Gallotti, Antonio Carlos Ferreira (Presidente), Marco
Buzzi e Lazaro Guimardes (Desembargador convocado do TRF 5* Regido) votaram com o Sr.
Ministro Relator.
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